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Abstract

This research tends to analyze the performance of PT
HM Sampoerna Tbk.’s finances in 2023 based on
financial ratios covering profitability, liquidity, and
solvency. Data was collected from the company's
annual financial statements The method used
descriptive analysis with a quantitative approach,
utilizing financial ratios such as Debt To Asset Ratio
(DAR), Return on Equity (ROE), Net Profit Margin
(NPM),Debt to Equity Ratio (DER),Return on Asset
(ROA), Current Ratio. The results indicate that PT.
HM-Sampoerna Tbk. Has stable  financial
performance with increased profitability, healthy
liquidity levels, and maintained solvency. These
findings  provide  important  implications  for
management in making strategic decisions to increase
the company's competitiveness in the tobacco
industry market.

Keywords: Financial Performance; Financial Ratios;
Profitability, Liquidity;, Solvency

Abstrak.

Penelitian ini menganalisis kinerja keuangan PT. HM
Sampoerna Tbk. pada tahun 2023 dengan
menggunakan rasio keuangan yang melipu
ti profitabilitas, likuiditas, dan solvabilitas. Asal dari
data yang digunakan  yakni  laporan keuangan
tahunan perusahaan. Metode yang diterapkan
merupakan analisis deskriptif dengan pendekatan
kuantitatif,serta pemanfaatan rasio keuangan seperti
Debt to Asset Ratio (DAR),Return on Equity (ROE
),Net Profit Margin (NPM),  Debt to Equity Ratio
(DER),Return on Assets(ROA) Current Ratio. Hasil
dari penelitian memaparkan bahwa PT. HM
Sampoerna Tbk. memiliki kinerja keuangan yang
stabil, dengan peningkatan profitabilitas, likuiditas
yang sehat, dan solvabilitas yang terjaga. Temuan ini
memberikan implikasi penting untuk memperkuat
daya saing perusahaan di pasar industri tembakau.

Kata Kunci: Kinerja Keuangan; Rasio Keuangan;
Profitabilitas; Likuiditas; Solvabilitas
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PENDAHULUAN

PT. HM-Sampoerna Tbk. merupakan perusahaan terdepan di industri tembakau di
Indonesia. Kinerja keuangan perusahaan sangat penting untuk dianalisis guna memahami
efektivitas strategi bisnisnya dalam menghadapi tantangan ekonomi global dan regulasi industri
yang semakin ketat. Seiring dengan perkembangan zaman, industri tembakau mengalami
berbagai perubahan, baik dari segi regulasi, pola konsumsi masyarakat, maupun strategi bisnis
yang diterapkan oleh perusahaan.

Dalam beberapa tahun terakhir, industri tembakau dihadapkan pada kenaikan tarif cukai
yang signifikan, perubahan preferensi konsumen menuju produk tembakau alternatif, serta
tekanan dari kampanye kesehatan global yang semakin gencar. Dalam situasi seperti ini,
perusahaan tembakau seperti PT HM Sampoerna Tbk. perlu mengadopsi strategi bisnis yang
adaptif dan berbasis data agar tetap dapat mempertahankan daya saingnya.
Ratio keuangan adalah suatu alat utama yang digunakan untuk menilai aspek profitabilitas,
likuiditas, dan solvabilitas perusahaan. Profitabilitas menunjukan kemampuan dari suatu
perusahaan dalam menciptakan laba dari aset dan modal usaha yang dimilikinya sendiri.
Likuiditas mengukur seberapa jauh perusahaan dapat memenuhi kewajiban-kewajiban jangka
pendek nya, sementara solvabilitas menggambarkan ketergantungan perusahaan terhadap
utang dalam struktur modalnya. Dengan memahami faktor-faktor ini, management suatu
perusahaan dapat mengambil suatu keputusan yang lebih tepat dalam merancang strategi bisnis
di masa depan.

Oleh karenaitu, penelitian ini bertujuan untuk menganalisa kinerja dari keuangan PT. HM
Sampoerna Tbk. pada tahun 2023 berdasarkan laporan keuangan tahunan yang dipublikasikan.
Harapannya, hasil dari penelitian ini dapat memberikan suatu pengetahuan & wawasan yang
berguna untuk manajemen perusahaan, investor, serta pihak-pihak terkait dalam menilai kondisi
keuangan dan prospek bisnis perusahaan.

METODE PENELITIAN
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode deskriptif. Data
yang digunakan adalah laporan keuangan PT HM Sampoerna Tbk. tahun 2023. Teknik analisis
yang digunakan meliputi:
1. Ratio Profitabilitas: ROE, ROA, NPM
2. Ratio Likuiditas: Current Ratio
3. Ratio Solvabilitas: DER, DAR

Analisis dilakukan dengan menghitung rasio-rasio keuangan perusahaan yang digunakan
untuk menilai kinerja perusahaan tersebut. Berikut rumus yang digunakan dalam penelitian ini:

Tabel 1. Rumus Rasio Keuangan

Rasio Keuangan Rumus

ROA (Laba Bersih:Total Aset) x 100%

ROE (Laba Bersih:Ekuitas) x 100%

NPM (Laba Bersih:Penjualan Bersih) x 100%
Current Ratio Aset Lancar : Liabilitas Jangka Pendek
DER Total Liabilitas:Ekuitas

DAR Total Liabilitas:Total Aset

Gambar berikut menggambarkan struktur analyst yang digunakan dalam penelitian ini:
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Sral

Kerangka analisis penelitian ini disusun dengan pendekatan berikut:
1. Kinerja Keuangan
o Profitabilitas (ROA, ROE, NPM)
o Likuiditas (Current Ratio)
o Solvabilitas (DER, DAR)
2. Analisis Rasio Keuangan
o Perbandingan dengan tahun sebelumnya
o Evaluasi terhadap standar industri
3. Strategi Bisnis
o Implikasi terhadap keputusan manajerial
o Rekomendasi peningkatan kinerja
Kerangka analisis dalam penelitian ini melibatkan penilaian rasio keuangan/finance
untuk menilai kinerja dari keuangan PT. HM-Sampoerna Tbk. dalam aspek profitabilitas,
likuiditas, dan solvabilitas. Setiap rasio dihitung dan dianalisis untuk memahami tren keuangan
perusahaan serta dampaknya terhadap strategi bisnis yang diterapkan. Setiap rasio akan
dianalisis untuk mengetahui tren kerja financial PT. HM Sampoerna Tbk. dalam satu tahun
terakhir. Data dianalisis menggunakan metode deskriptif kuantitatif, yaitu dengan
membandingkan hasil perhitungan rasio terhadap standar industri dan data historis perusahaan.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Berdasarkan hasil perhitungan dari laporan keuangan PT HM Sampoerna Tbk. tahun 2023:

1. Profitabilitas
e ROA (Return on Assets) ROA = % x 100% ROA =
OO0 % 100% = 14, 6%
o ROE (Return on Equity) ROE = LabaBersih . 100% ROFE =

Ekuitas
8.500.000.000.000 _ 0
31.366.000.000.000 % 100% = 27,1%

* NPM (Net Profit Margin) NPM = 5t 5 100%

NPAI - 8.500.000.000.000 % 100% = 7’ 7%

110.389.000.000.000
2. Likuiditas

AsetLancar
LiabilitasJangkaPendek
15.982.000.000.000 __ 1.72
9.300.000.000.000 !

e Current Ratio Current Ratio =

CurrentRatio =
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3. Solvabilitas
. 8 _ Total Liabilitas -
* DER (Debt to Equity Ratio) DER = Telallidbilites 1y
320.000.000.000_ _ 1

31.366.000.000.000 -

e DAR (Debt to Asset Ratio) DAR = W DAR =

320.000.000.000  __
58.219.000.000.000 0,46

Analisis perhitungan menunjukkan PT. HM-Sampoerna Tbk. memiliki profitabilitas yang
meningkat, likuiditas yang stabil, dan struktur modal yang sehat. ROA menunjukkan efisiensi
tinggi dalam pemanfaatan aset, sementara ROE yang kuat menandakan kemampuan
perusahaan memberikan keuntungan bagi pemegang saham. Rasio likuiditas juga menunjukkan
kondisi yang sehat dengan Current Ratio 1,72, menandakan aset lancar cukup untuk menutupi
kewajiban short terms atau jangka pendek dari perusahaan. Selain itu, tingkat solvabilitas yang
ditunjukkan oleh DER 0,01 dan DAR 0,46 mengindikasikan bahwa perusahaan memiliki
ketergantungan yang sangat rendah terhadap utang, yang menjadikannya lebih fleksibel dalam
menghadapi kondisi ekonomi yang tidak stabil. Dibandingkan dengan perusahaan sejenis dalam
industri tembakau, kinerja PT HM Sampoerna Tbk. lebih unggul dalam aspek profitabilitas dan
likuiditas. Namun, untuk meningkatkan daya saing jangka panjang, perusahaan perlu
mempertimbangkan ekspansi pasar internasional dan diversifikasi produk guna menjaga
pertumbuhan yang berkelanjutan.

SIMPULAN DAN SARAN
Berdasarkan hasil analisis kinerja keuangan PT. HM Sampoerna Tbk. tahun 2023, dapat

disimpulkan bahwa perusahaan ini berada dalam kondisi financial yang aman, sehat dan stabil.
Profitabilitas yang meningkat, yang tercermin dari ROA sebesar 14,6% dan ROE sebesar 27,1%,
menunjukkan bahwa perusahaan mampu mengoptimalkan penggunaan aset dan ekuitasnya
untuk menghasilkan laba yang signifikan. Selain itu, NPM sebesar 7,7% mengindikasikan bahwa
perusahaan memiliki efisiensi yang baik dalam mengelola biaya operasional dan harga jual
produknya. Dari sisi likuiditas, Current Ratio sebesar 1,72 menunjukkan perusahaan
memiliki aset lancar yang cukup dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Ini
mencerminkan pengelolaan kas dan aset lancar yang efisien, yang memberikan fleksibilitas dalam
operasional perusahaan.

Struktur permodalan perusahaan juga menunjukkan kestabilan. Dengan DER sebesar 0,01,
perusahaan memiliki ketergantungan yang sangat rendah terhadap utang, yang mengurangi
risiko keuangan di masa depan. Rasio DAR sebesar 0,46 mengindikasikan sebagian besar dari
aset perusahaan, dibiayai oleh ekuitas, bukan utang, yang mencerminkan manajemen keuangan
yang konservatif dan berorientasi pada keberlanjutan. Berikut adalah rangkuman kinerja
keuangan PT HM Sampoerna Tbk. tahun 2023:

Tabel 2, kinerja keuangan PT HM Sampoerna Thk. tahun 2023

Indikator Keuangan Nilai
ROA 14,6%
ROE 27,1%
NPM 7,7%
Current Ratio 1,72
DER 0,01
DAR 0,46
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Untuk menjaga dan meningkatkan kinerja keuangan di masa mendatang, perusahaan perlu

memperluas cakupan pasarnya dengan strategi penetrasi yang lebih agresif, baik di pasar
domestik (dalam negri) maupun internasional (dunia). Hal ini dapat dilakukan dengan
menggandeng mitra lokal di negara tujuan ekspansi, menyesuaikan produk dengan preferensi
konsumen setempat, serta menerapkan strategi harga yang kompetitif.

1.

Efisiensi Operasional: Perusahaan disarankan untuk meningkatkan efisiensi operasional
dengan mengadopsi teknologi otomatisasi dalam proses produksi, mengurangi biaya
distribusi melalui optimalisasi rantai pasokan, serta melakukan evaluasi berkala terhadap
biaya operasional guna mengidentifikasi area yang dapat dihemat.

Inovasi Produk dan Diversifikasi: Mengembangkan variasi-variasi produk yang sesuai
dengan trend pasar dan sesuai kebutuhan-kebutuhan costumer/konsumen, termasuk
investasi pada produk dengan risiko regulasi yang lebih rendah. Diversifikasi produk juga
dapat membantu mengurangi ketergantungan terhadap satu segmen pasar tertentu.
Penguatan Strategi Pemasaran Digital: Mengingat pergeseran tren konsumen ke platform
digital, perusahaan perlu memperkuat strategi pemasaran digital dengan meningkatkan
keterlibatan di media sosial, mengoptimalkan SEO dan SEM, serta memanfaatkan analitik
data pelanggan untuk strategi pemasaran yang lebih tepat sasaran.

Pengelolaan Risiko Keuangan: Perusahaan perlu lebih berhati-hati dalam manajemen
risiko keuangan dengan mengurangi ketergantungan terhadap utang jangka panjang dan
meningkatkan cadangan kas untuk menghadapi kemungkinan krisis ekonomi global yang
dapat mempengaruhi bisnis.

Keberlanjutan dan Tanggung Jawab Sosial Perusahaan (CSR): Perusahaan harus
meningkatkan upaya keberlanjutan dengan mengurangi jejak karbon, menggunakan
bahan baku yang lebih ramah lingkungan, dan berpartisipasi dalam program tanggung
jawab sosial yang dapat menciptakan dan meningkatkan citra psoitif perusahaan di mata
konsumen dan pemegang saham.

Optimalisasi Struktur Modal: Menyusun kembali struktur modal agar lebih efisien dengan
memanfaatkan kombinasi optimal antara ekuitas dan utang. Ini dapat membantu
mengurangi beban keuangan serta meningkatkan fleksibilitas dalam ekspansi bisnis.
Peningkatan Kualitas SDM dan Pelatihan Karyawan: Untuk meningkatkan daya saing,
perusahaan harus mengalokasikan investasi lebih besar dalam pelatihan karyawan,
meningkatkan budaya inovasi, serta mendorong kepemimpinan yang adaptif dan
responsif terhadap perubahan industri.

Peningkatan Transparansi dan Akuntabilitas: Perusahaan perlu meningkatkan
transparansi dalam laporan keuangan dan strategi bisnis guna membangun kepercayaan
lebih kuat dengan pemegang saham dan calon investor.

Peningkatan Efisiensi Manajemen Aset: Melakukan evaluasi terhadap aset yang dimiliki,
apakah masih produktif atau perlu dilakukan re-investasi dalam bentuk lain yang lebih
menguntungkan.

Dengan mengimplementasikan langkah-langkah ini, PT HM Sampoerna Tbk. dapat
mempertahankan pertumbuhan bisnis yang berkelanjutan serta meningkatkan daya saingnya di
industri tembakau yang semakin dinamis.
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